POLITYKA DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE
KLIENTA

Rozdzial I. POSTANOWIENIA OGOLNE

1. EFIX DOM MAKLERSKI S.A., dzialajac zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkow postgpowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust 2. ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankoéw powierniczych, implementujacym Dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych, zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG |
dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe
Rady 93/22/EWG (,,Dyrektywa MiFID”), Dyrektywy 2006/31/WE z dnia 5 kwietnia
2006 r. zmieniajaca dyrektywe 2004/39/WE w sprawie rynkOw instrumentow
finansowych ~ w odniesieniu do niektorych terminéw oraz Dyrektywy Komisji
2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady wprowadza polityke dzialania w najlepiej
pojetym interesie Klienta, zwang dalej ,,Polityka” do $wiadczonych ustug:

a. przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych,

b. zarzadzania portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych.

2. Uzyte w Polityce okreslenia oznaczaja:

a. Dom Maklerski — EFIX DOM MAKLERSKI S.A.;

b. Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej, ktora podpisata lub zamierza podpisa¢ z Domem Maklerskim
Umowe o swiadczenie ustug maklerskich;

c. Klient profesjonalny - podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona co
najmniej jedna z ushug, o ktorych mowa w pkt.1 , ktéry posiada doswiadczenie 1
wiedze pozwalajace na podejmowanie wilasciwych decyzji inwestycyjnych, jak
réwniez na wlasciwg ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, okreslony w
art.3pkt 39b)Ustawy;

d. Ustawa — ustawa z 29 lipca 2005r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2005r. Nr 183, poz.1538 z pdzn. zmianami);

e. Klient detaliczny - podmiot niebgdacy Klientem profesjonalnym, na ktérego rzecz
jest lub ma by¢ $wiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktorych mowa w pkt.1;

f.  Uprawniony kontrahent - Klient, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a—j oraz
I—m Ustawy;

g. Instrumenty finansowe — instrumenty o ktérych mowa w art. 2 Ustawy;

h. Agent transferowy — podmiot, ktory na zlecenie towarzystwa funduszy
inwestycyjnych m.in. prowadzi rejestry jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, przetwarza zlecenia i dyspozycje;
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i. Umowa — umowa zawarta pomiedzy Klientem a Domem Maklerskim na
$wiadczenie ustug maklerskich;

J. Firma inwestycyjna — dom maklerski, bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerska,
zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczna osoba prawna z siedzibg na terytorium
panstwa nalezagcego do OECD lub WTO, prowadzaca na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska;

k. Instytucja finansowa — firma inwestycyjna, bank, zaktad ubezpieczen, fundusz
inwestycyjny lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, fundusz emerytalny lub towarzystwo
emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667, z p6zn.
zm.), towarowy dom maklerski, zaktad ubezpieczen, Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych.

Rozdzial II. POLITYKA REALIZACJI ZLECEN

1. Dom Maklerski przy §wiadczeniu ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych oraz ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych dziata uczciwie,
sprawiedliwie 1 profesjonalnie, zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta.

2. Dom Maklerski podejmujac wszelkie uzasadnione kroki w celu uzyskania mozliwie
najlepszych dla Klienta wynikéw, bierze pod uwage:

a. ceng,

b. koszty transakciji,

C. bezzwloczno$¢ realizacji zlecenia,

d. prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia transakcji,

e. wielkos¢ zlecenia,

f. charakter zlecenia,

g. inne czynniki mogace mie¢ wptyw na realizacj¢ zlecenia.

3. Wzgledng wagge tych czynnikdéw okresla si¢ poprzez odniesienie do nastepujacych
kryteriow:

a. charakterystyke Klienta, w tym jego kategori¢ jako Klienta detalicznego lub
Klienta profesjonalnego,
charakterystyke zlecenia Klienta,

C. cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem zlecenia,

d. charakterystyke miejsc realizacji, do ktorych mozna skierowac dane zlecenie.

4. Dom Maklerski dziatajac w najlepiej pojetym interesie Klienta, bierze pod uwage
nastepujace czynniki i przypisuje im nastepujace wagi:
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a. Ceng instrumentu finansowego w miejscu realizacji —waga 0,6 dla Klienta
detalicznego, waga 0,5 dla Klienta profesjonalnego,

b. koszty zwigzane z realizacjg zlecenia — waga 0,4 dla Klienta detalicznego, waga
0,1 dla Klienta profesjonalnego,

C. bezzwloczno$¢ realizacji zlecenia — waga 0,0 Klienta detalicznego, waga 0,05 dla
Klienta profesjonalnego,

d. prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia transakcji - waga 0,0 Klienta
detalicznego, waga 0,2 dla Klienta profesjonalnego,

e. wielkos$¢ zlecenia - waga 0,0 Klienta detalicznego, waga 0,1 dla Klienta
profesjonalnego,

f. charakter zlecenia - waga 0,0 Klienta detalicznego, waga 0,05 dla Klienta
profesjonalnego,

5. Realizujac zlecenie dla Klienta detalicznego, najkorzystniejszy wynik okresla si¢ w ujeciu
og6lnym, uwzgledniajac cene instrumentu finansowego i koszty zwigzane z realizacja
zlecenia, do ktorych zalicza si¢ wszystkie wydatki, jakie ponosi Klient w bezposrednim
zwigzku z realizacja takiego zlecenia, w tym optaty pobierane przez podmioty stanowigce
miejsce realizacji, optaty z tytulu rozrachunku i rozliczenia i wszelkie inne optaty
wnoszone na rzecz stron trzecich uczestniczacych w realizacji zlecenia.

6. W ramach dazenia do najkorzystniejszej realizacji zlecen, w sytuacji gdy istnieje wigcej
niz jedno miejsce realizacji zlecenia dotyczgcego transakcji na instrumencie finansowym,
Dom Maklerski bierze pod uwage prowizje i koszty Instytucji finansowej w
poszczeg6lnych przypadkach, tak by moc ocenié i porownac¢ wyniki, jakie mozna uzyskac
dla Klienta w kazdym z dopuszczonych miejsc realizacji zlecenia.

7. Obowigzku podejmowania przez Dom Maklerski uzasadnionych krokow w celu
uzyskania najkorzystniejszego wyniku dla Klienta nie nalezy traktowaé, jako
zobowigzania Domu Maklerskiego do uwzglednienia w swojej polityce realizacji
wszystkich dostepnych miejsc realizacji tych zlecen.

8. W przypadku, gdy Klient okresla szczegolne wskazania, Dom Maklerski nie podejmuje
krokow i nie bierze pod uwage czynnikow wymienionych w pkt 2 w celu uzyskania
mozliwie najlepszych dla Klienta wynikow i realizuje zlecenia zgodnie ze wskazaniami
Klienta.

9. Wymog najkorzystniejszej realizacji zlecenia uwaza si¢ za spetniony w odniesieniu do tej
czesci czy aspektu zlecenia, ktorego dotycza wskazania Klienta. Pozostate aspekty,
ktérych nie obejmuja wskazania Klienta podlegaja polityce uzyskania mozliwie
najlepszych wynikow dla Klienta.

10. Polityka dotyczy Klientow detalicznych i Klientow profesjonalnych. Nie stosuje sig¢
powyzszych zasad do Uprawnionych kontrahentow.
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Rozdzial II1. MIEJSCE WY KONANIA

1. Dom Maklerski w ramach swiadczonych ustug inwestycyjnych nie swiadczy ustugi
wykonywania zlecen. Przez miejsce wykonania rozumie si¢ zatem podmioty posiadajace
zezwolenia wlasciwych organéw nadzorujacych, ktorym Dom Maklerski przekazuje
zlecenia do realizacji.

2. Dom Maklerski przekazujac innym podmiotom zadanie realizacji zlecen korzysta z tych
posrednikow — w szczegolnosci firm inwestycyjnych lub bankéw, ktore w ocenie Domu
Maklerskiego pozwalaja wypetni¢ obowigzek podejmowania wszelkich uzasadnionych
dziatan w celu uzyskania mozliwie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen, stosuja
rozwigzania umozliwiajgce Domowi Maklerskiemu dziatanie w najlepiej pojetym
interesie Klienta i zapewniajg profesjonalne standardy w zakresie niezwtocznej i uczciwej
realizacji zlecen zgodnie z zapisami Dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r., Dyrektywy 2006/31/WE z dnia 5 kwietnia 2006 r. oraz
Dyrektywy 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r.

3. Transakcje dokonywane sa na nast¢pujacych rynkach:

rynek pierwotny
rynek miedzybankowy
rynek wtorny

rynki zagraniczne

o0 o

4. Dom Maklerski §wiadczac ustuge przekazywania zlecen do innej Firmy inwestycyjnej
odpowiada za kompletnos¢ i doktadnos¢ przekazanych informacji.

5. Dom Maklerski przekazuje zlecenia, w sposob okreslony w Umowie, niezwlocznie po ich
przyjeciu, wedtug kolejnosci ich przyjecia, chyba ze z warunkéw zlecenia, jego
charakteru, panujacych warunkéw rynkowych wynika co innego lub jesli taka kolejnosé¢
bytaby sprzeczna z interesem Klienta.

6. Jezeli istnieje mozliwo$¢ realizacji zlecen Klientow poza rynkiem regulowanym lub MTF,
Dom Maklerski informuje Klienta o takiej mozliwosci. Przystapienie do realizacji
zlecenia poza rynkiem regulowanym lub MTF , mozliwe jest wylacznie po uzyskaniu
pisemnej zgody Klienta. Zgoda Klienta moze by¢ wyrazona w formie ogoélnej umowy lub
w odniesieniu do poszczegdlnych transakcji.

7. Zatacznik numer 1 zawiera zestawienie miejsc wykonania, do ktorych Dom Maklerski
przekazuje zlecenia w celu ich realizacji, zgodnie z Umowa.

Rozdzial IV. ZARZADZANIE PORTFELAMI

1. W ramach ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentdw finansowych zlecenia skladane przez zarzadzajacych z
poszczegbdlnych portfeli taczone sg w wigksze pakiety zlecen, uwzgledniajace takie same
parametry, jak instrument finansowy, termin waznosci, limit zlecenia.
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2. Po catkowitej realizacji zlecenia, instrumenty finansowe alokowane sg na poszczegolne
portfele Klientow. W przypadku czeSciowej realizacji zlecenia, alokacja dokonywana jest
proporcjonalnie do ilosci poszczegdlnych instrumentow w zleceniu. Pozostata liczba
instrumentow finansowych alokowana jest na portfele o najwickszej liczbie instrumentéw
finansowych do momentu wyczerpania.

Rozdzial IV. NADZOR NAD SKUTECZNOSCIA ZASAD

1. Dom Maklerski dokonuje co roku przegladu polityki realizacji zlecef, majgc na uwadze
uzyskanie, podczas realizacji zlecen, mozliwie jak najlepszych dla Klienta wynikow,
uwzgledniajgc parametry okre$lone w pkt 2 Rozdziatu II, ( ceng, koszty transakcji,
bezzwloczno$¢ realizacji zlecenia, prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia transakcji,
wielko$¢ zlecenia, charakter zlecenia oraz inne czynniki mogace mie¢ wptyw na realizacje
zlecenia).

2. Takiego przegladu dokonuje si¢ rowniez za kazdym razem, gdy nastapi istotna zmiana,
ktora na stale wptywa na zdolno$¢ Domu Maklerskiego do dalszego uzyskiwania
mozliwie najkorzystniejszych wynikéw podczas realizacji zlecen Klientow w miejscach
wybranych zgodnie z polityka realizacji zlecen.

Rozdzial V. PRZEKAZYWANIE INFORMACJI O POLITYCE

1. Dom maklerski przekazuje Klientom detalicznym informacje na temat stosowanej przez
siebie polityki realizacji zlecen przed rozpoczgciem $wiadczenia ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych.

2. Informacje na temat stosowanej przez Dom Maklerski polityki realizacji zlecen
przekazywane sg klientowi na trwalym no$niku informacji lub za posrednictwem strony
internetowej (pod warunkiem, ze Klient wyrazil zgode na przekazywanie informacji w tej
formie i uzyskat powiadomienie w formie elektronicznej zawierajace adres strony
internetowej oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna informacje znalez¢).

3. Przekazywanie informacji drogg elektroniczng jest mozliwe, jezeli Klient posiada
regularny dostep do Internetu. Podanie przez Klienta swojego adresu poczty
elektronicznej, traktuje si¢ jako dowod na to, ze Klient ma regularny dostep do Internetu.

4. Dom Maklerski przed podpisaniem Umowy musi uzyska¢ zgode Klienta na proponowang
polityke realizacji zlecen.

5. Dom Maklerski powiadamia Klientow o wszelkich istotnych zmianach w uzgodnieniach
lub polityce realizacji zlecen, w sposob ustalony w Umowie.
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Zatgcznik numer 1 - zestawienie miejsc wykonania, do ktérych Dom Maklerski
przekazuje zlecenia w celu ich realizaciji

Instrumenty finansowe

Miejsce wykonania

jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych

Agent transferowy

instrumenty rynku pienieznego

Posrednik, bedgcy uczestnikiem rynku

dtuzne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym

Posrednik, bedacy uczestnikiem rynku

dtuzne papiery wartosciowe poza
rynkiem regulowanym

Posrednik, bedacy uczestnikiem rynku

akcje i inne prawa udziatowe, prawa
poboru dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym

Posrednik, bedgcy uczestnikiem rynku

akcje i inne prawa udziatowe, prawa
poboru poza rynkiem regulowanym

Posrednik, bedgcy uczestnikiem rynku

akcje i inne prawa udziatowe w ramach
ofert publicznych

Okreslone w prospekcie emisyjnym,
memorandum informacyjnym lub innym
dokumencie, na podstawie ktérego
prowadzona jest oferta publiczna

instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym

Posrednik, bedacy uczestnikiem rynku

instrumenty pochodne poza rynkiem
regulowanym ( kontrakty roznic
kursowych, terminowe transakcje
wymiany walutowej-TTWW, terminowe
transakcje na stope procentowg-FRA,
transakcje walutowe kupna/sprzedazy
opcji walutowych, transakcje zmiany stop
procentowych-IRS, walutowe transakcje
zamiany stop procentowych-CIRS

Posrednik, bedgcy uczestnikiem rynku
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